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Voici un retour sur I'année 2018 au niveau des

Solution Profil Financier marchés boursiers. Vous aurez également un
continue de vous tenir
informés sur l'actualité

économique afin que vous

apercu sur les bonnes habitudes a conserver

puissiez garder le cap sur
vos finances.

Je profite de I'occasion

pour l'année 2019. Il faut retenir que le succes
pour vous inviter a I'une des
conférences que j'offre en

P en investissement est basé sur le long terme
d'ou I'importance de maintenir le cap et les
§ stratégies du départ. Bonne lecture!
Vincent Breton, Président C.S.F
janvier 2019. Le théme: The

Road Show, étre investi & PORTEFEUILLE CIBLE POUR 2019 PORT INDICE
investir. Vous trouverez les NET% NET %

détails a la derniere page B LIOUIDITES S 65
clo ee euin B ACT CANADIENNES 736 000
B ACT AMERICAINES 2321 0,00

Suivez-nous sur notre page
Facebook et sur notre site
Web pour demeurer a I'afftit
de nos trucs financiers.

B ACT INTERNAT 31,87 0,00
B REVENU FIXE 255 0,00
B AUTRES/NON CLASSES 0,71  100%

Il faut rester investi sur les marchés
SOLUTION PROFIL Tableau 2 : ESSGVEI’ d’amiciper les mouvements du marché peut colter cher
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Source - Investment Company Institute, 2015 Investment Company Fact Book.




LA GESTION DE PORTEFEUILLES DANS LE CONTEXTE D'UN

CYCLE ECONOMIQUE QUI PREND DE L'AGE

Il est bien connu que l'activité
économique et les marchés des
capitaux sont de nature cyclique.
Avec un cycle économique
américain déja dans sa dixieme
année de reprise, et Wall Street
ayant offert sa plus longue
séquence haussiere
ininterrompue de 60 ans et sans
contraction de 20 % (aussi appelé
bull market), devrions-nous nous
inquiéter? Sommes-nous sur le
point de voir I'économie basculer
en récession?

Nous sommes d'avis qu'il est
nettement prématuré de prédire
une récession, méme si la courbe
de rendement américaine
continue de s'aplatir. La raison : les
cycles économiques (et boursiers)
ne meurent jamais de vieillesse et
leur longévité peut étre trés
variable.

Cycle économique 101 et
stratégies de placement

En regle générale, la premiére
phase d'un cycle économique
débute lorsque I'économie passe
du stade de la contraction du PIB
et de I'emploi a celui de la reprise.
En tant qu'investisseur, c'est
généralement le moment de
prendre son courage a deux
mains et de revenir «
agressivement » dans le marché
boursier... méme si les
manchettes font encore état ici et
la de baisses des profits et que
nos instincts primaires nous
incitent plutét a la prudence. C'est
alors le moment de favoriser les

actions (avec une surpondération
pour les marchés émergents) ainsi
que les actifs exposés aux
ressources naturelles.

La deuxiéme phase d'un cycle est
généralement caractérisée par une
baisse importante du taux de
chémage, la remontée des marges
bénéficiaires des entreprises, la
diminution des pressions
déflationnistes et... une
normalisation des taux d'intérét.
Cette phase est également marquée
par le retour d'une certaine volatilité
sur les marchés boursiers, offrant
méme quelques épisodes de
corrections de 10 % et plus. En fait,
I'histoire démontre qu'un
investisseur devrait s'attendre a vivre
un épisode de correction en
moyenne tous les 9 mois, et que ces
épisodes sont généralement de
bonnes occasions d'achat, 8 moins
qu’une récession ne pointe a
I'horizon. Un investisseur bénéficiera
alors d'une exposition aux actions
des marchés développés ainsi
qu'aux titres cycliques, tels ceux des
banques.

« Les cycles économiques
(et boursiers) ne meurent
jamais de vieillesse... »

Ce qui nous méne a la derniére
phase d'un cycle, soit celle ou les
pressions inflationnistes
s'intensifient, les politiques
monétaires deviennent plus
restrictives, les marges bénéficiaires
se contractent et les fissures

commencent a apparaitre. Alors
que I'économie plonge lentement
(ou rapidement!) dans une
récession, les marchés entrent
typiquement dans un marché
baissier (marqué par un recul de
plus de 20 %), puis un nouveau
cycle commence. Nous
recommandons alors aux
investisseurs de favoriser les
obligations et d'augmenter le
niveau d'encaisse.

Bonne nouvelle : nous sommes
d‘avis que I'environnement actuel
s'apparente davantage a la
seconde phase du cycle, de sorte
qu'il reste encore du carburant
dans le réservoir pour enregistrer
des rendements intéressants sur les
marchés boursiers. Néanmoins,
étant donné que les marchés
boursiers anticipent souvent 12 a
18 mois a I'avance un changement
de régime, nous estimons que le
moment est bien choisi pour
formuler quelques conseils afin
d'investir de facon éclairée dans un
environnement économique rendu
a un stade avancé.

Investir a un stade avance du
cycle : quelques conseils

A notre avis, les investisseurs
peuvent étre récompensés a ce
stade-ci du cycle économique en
suivant une stratégie
d'investissement disciplinée
composée des éléments suivants :

1) Modérez vos attentes de
rendement

Lorsqu'on approche de la fin d'un
cycle, il est primordial de modérer
ses attentes et de viser la



protection du capital. Malgré la tentation, ce
n'est pas le moment de prendre des risques
excessifs et de rechercher des rendements qui
dépassent les 10 %;

2) Envisagez des stratégies
d'investissement actives

Investir dans les premieres phases d'un bull
market boursier est plutot simple : il suffit
d'acheter un fonds indiciel et de se laisser
porter par la marée. En fin de cycle, toutefois, la
sélection de titres revét une plus grande
importance. Un bon gestionnaire de portefeuille
saura choisir les titres qui passeront mieux a
travers la tourmente;

3) Diversifiez et rééquilibrez
fréquemment votre portefeuille.

La diversification est toujours la clé, d'autant
plus lorsque le cycle prend de l'age et que les
marchés sont attentifs aux signes précurseurs
du prochain ralentissement économique. Apres
un long bull market boursier, certains
investisseurs ont une fausse impression de
sécurité et prennent des risques excessifs.

En conclusion, rappelez-vous qu'il n'y a pas deux
cycles ou marchés identiques. Les historiens
répétent souvent que « |'histoire ne se répéte pas,
mais elle rime ». Pour les investisseurs, une
reconnaissance de ces rimes peut faire une
énorme différence entre une stratégie gagnante
et une perdante, surtout lorsque le cycle
économique prend de l'age.

Source: Choisir iA | Clément Gignac, vice-président principal et

économiste en chef

LES SOLUTIONS NUMERIQUES DE IA GROUPE FINANCIER
UNE EXPERIENCE CLIENT EN CONSTANTE EVOLUTION

e Espace client redessiné

Expérience de navigation simplifiée et
uniformisée pour faciliter la consultation
d’'informations et de documents
personnels

Nouveau site Ma retraite*

Assistance complémentaire et non
financiére en matiére de planification
de la retraite

ma-retraite.ia.ca

* Prix d'excellence dans la catégorie Digital Media (médias numériques)
décerné par la Financial Communications Society (FCS).

Q Processus électroniques

Expérience d'adhésion électronique
avec le conseiller et acces a des
transactions simples de fagon
autonome

Application iA Mobile

Accessibilité aux informations

financieres partout et en tout temps

Disponible trés bientot!




Combien
et quand

investir ?

Source : Choisir iA

La fameuse question ! _ - |

" 4 /

Un investissement important a un moment
DEFAVORABLE

Un investissement important @ un moment
FAVORABLE

Optez pour une stratégie
d’investissement réfléchie

Eliminez I'incertitude liée aux fluctuations boursiéres avec des
achats périodiques par sommes fixes (APSF) et accompagnez
vos clients dans |'atteinte de leurs objectifs d'épargne.

® @6

®

Un montant important investi PROGRESSIVEMENT

L’achat périodique par sommes fixes (APSF)

Cette stratégie diminue les risques causés par les fluctuations boursieres
tout en capitalisant sur des rendements a long terme.

@ @ ® O,

Le client effectue Il détermine Il choisit Un montant est
un dépdt initial dans le dans quel ou quels sur quelle période automatiquement
Fonds Marché monétaire fonds et dans quelle les transferts seront transféré chaque
de iA Groupe financier proportion le montant effectués (min. 6 mois, mois dans le ou
(minimum 300 $). investi sera réparti. max. 12 mois). les fonds choisis.

Il est donc possible de réduire le colt moyen par part en fonction des cours de marché.



FONDS INNOVATION |
THEMATIQUE NOUVEAU! &

i [ e

Miser sur I'innovation, une facon différente d'investir

Le Fonds Innovation thématique, c’est...

— un fonds d'actions américaines qui bénéficie du style thématique

— des investissements dans des sociétés de tous les secteurs

de I'économie qui tirent avantage des avancées technologiques %
ou qui prosperent dans un environnement en perpétuel
changement

— une stratégie qui offre un risque modéré, similaire a celui Rendement net annualisé’
de I'indice de référence S&P 500 sur 2 ans!

— uninstrument de placement offert dans les séries Classique
75/75 et 75/100 du PER IAG et dans Mes études+ (y compris
dans la tarification préférentielle Prestige)

Exemples de titres qui composent le Fonds? :

Société Secteur Théme d’investissement

Technologies Linfonuagique - Microsoft est en position forte pour bénéficier
=% Microsoft de l'information de la montée en puissance de |'adoption de |'infonuagique et
de I'informatique vue comme un service.

p Industrie Energie renouvelable — Bénéficiant des colts en constante
tp, SoiiEEs diminution, I'énergie éolienne devrait bénéficier d’'une croissance
accrue au cours de la prochaine décennie. TPl Composites, le plus
grand fabricant indépendant de pales d'éoliennes au monde,
est bien positionné pour bénéficier de cette croissance.

Santé Génomique de nouvelle génération — Natera bénéficie de sa
. nate ra technologie de diagnostic qui permet de détecter les rechutes
cancéreuses a un stade précoce, donnant ainsi une meilleure
chance de guérison aux patients.

.AA !
’ » 1 Pour la série Classique 75/75 du PER IAG au 30 juin 2018

Gestion de placements 2 Au31juillet 2018

Source : Jean-Pierre Chevalier, CFA iA Gestion de placements, Choisir iA



Planification successorale

Procure une protection du capital a 100 % au déces!
et permet :

+ de verser la prestation au décés de
facon rapide, directe et confidentielle aux
bénéficiaires désignés par le client (aucun gel du
capital a prévoir);

+ d'éviter les frais d'homologation? et plusieurs
autres frais au moment du décés;

+ d'agir sous forme d'assurance en cas de non-
assurabilité (aucun examen médical n'est exigé).

Offre annuellement une revalorisation de la garantie
au décés qui permet de cristalliser les gains et de
maintenir les acquis face aux baisses de marchés.

Acces a l'option Héritage sur mesure.

Croissance et tranquillité dresprit

¢ Donne accés a une vaste gamme de fonds

performants qui permettent de mieux répondre aux
différents profils d'investisseur.

e Offre une protection contre les créanciers3

incontournable pour les entrepreneurs et les
professionnels a risque de poursuites.

® Permet une gestion fiscale simplifiée. Les montants a

inclure a la déclaration de revenus sont calculés par iA
Groupe financier.

CHOIX DE FONDS*

Accés a une vaste gamme de fonds, notamment :

— Solutions gérées (fonds Focus et fonds Sélection)

— Fonds de revenu

- Fonds diversifiés canadiens et mondiaux

— Fonds d’actions canadiennes, américaines et internationales
— Fonds spécialisés

— Fonds indiciels (y compris les fonds Indexia)

Nouveaux fonds offerts

* 3 fonds Allocation d'actifs mondiaux (iAGP)
¢ Innovation thématique (iAGP)

¢ Indiciel mondial tous pays (BlackRock)

La tarification préférentielle Prestige est congue pour les
investisseurs qui disposent d'actifs importants et contribue a
I'accroissement du patrimoine par des frais de gestion réduits. Pour
connaitre les détails concernant I'admissibilité et les avantages des
regroupements familiaux, consultez les pages suivantes.

1100 % des dépots effectués avant I'age de 80 ans, 75 % des dépdts
effectués a 80 ans ou plus. Protection de 75 % des dépdts a I'’échéance.
2 Peuvent varier selon la province de résidence (hors Québec).

3 Des conditions s’appliquent.

* Pour connaitre tous les fonds offerts dans la série 75/100, consultez

le document Codes de fonds et ratios de frais de gestion (F13-1000).



Découvrez comment la revalorisation prend toute sa valeur

Par exemple :

100 000 $ 93500 8%

sesessssssssencans ........O.......-

90 000 $ )

80000 $ I 21500 $

70 000 $ 72000 $

60 000 $

50 000 $

Dépot
40000 $ 50 000 $*
30 000 $ :
4@
0% Décés du client
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

O Revalorisation annuelle sur demande O Valeur marchande au déceés » Valeur garantie securisée
O Prestation au décés s \aleur marchande Période sécurisée par |a revalorisation

Garanties de la série

Nouve| Outil électronique Garantie 100 % de toutes les primes investies
3 = au déces! dans les fonds de la série
de revalorisation!
Congu pour faciliter votre travail Garantie 75 % de toutes les primes investies
a |'échéance dans les fonds de la série

et optimiser votre temps!

Date d'échéance 31 décembre de I'année ou le

Permet une revalorisation électronique ! s : R
q de la garantie crédirentier atteint I'age de 100 ans

par contrat ou pour plusieurs contrats
a la fois

Possibilité de programmer
une fréquence annuelle et ainsi offrir
une tranquillité d'esprit

Age maximum (pour un premier investissement)

Votre role-conseil est mis en évidence Type de contrat Age maximum
par la confirmation personnalisée o
transmise au client! — Non enregistré/CELI 90 ans

— FERR/FRV provenant
d‘un autre FERR/FRV
— REER/CRI/REER immobilisé 71 ans

— FERR/FRV provenant d’'un
REER/CRI/REER immobilisé

* Fonds Actions Europe Fidelity de la séne 75/100.
' Revalonsation de la valeur minimale garantie (VMG) au décés :
une fois par année, jusqu’a I'dge de 80 ans (sur demande)



INVITATION

R
SHOW

ETRE INVESTI & INVESTIR

UNE CONFERENCE - TROIS REPRESENTATIONS

15 JANVIER 2019 22 JANVIER 2019 29 JANVIER 2019
18H30 18H30 18H30
CCE LAB BIBLIOTHEQUE

1275, BOUL. DIONNE 264, RUE ASSISE 287, RUE MARCHAND,
ST-GEORGES VALLEE-JONCTION ST-VICTOR

Rsvp avant le 8 janvier Rsvp avant le 15 janvier Rsvp avant le 22 janvier

o — -
SUR - .
—— (GARDEZLE CAP

yOS FINANCES !

INFORMATION & RESERVATION I | FINANCIER
VBRETON@SOLUTIONPF.COM | 418 228-7171, POSTE 237 e o semces oo

I~ | FINANCIER

11 535, Tre Avenue, bureau 370, Saint-Georges G5Y 7H5






